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Star Invest

. Willst Du wertvolle Dinge sehen, so brauchst Du nur dorthin zu blicken, wohin die groBe Menge nicht sieht.” (Laotse)

Jahresend-Rallye?

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

weder die ,Hebelung” des Rettungsschirms noch die
~Zwangsrekapitalisierung” der Banken oder der , freiwillige”
Verzicht privater Anleger auf 50% ihrer Griechenbond-Anla-
gen ist auch nur ansatzweise dazu geeignet, die Euro-Krise
dauerhaft zu 16sen und das Vertrauen der Markte zurtick zu
gewinnen. Die Anleger werden also weiter geplagt von Re-
zessionsangsten und Eurokrise.

Eine Jahresend-Rallye ist trotzdem maoglich! Denn zahlreiche
schlechte Nachrichten sind in den aktuellen Kursen einge-
preist und viele internationale Aktienmarkte sind mittlerweile
extrem niedrig bewertet. November, Dezember und Januar
sind traditionell gute Borsenmonate und die laufende Be-
richtssaison bringt mehr positive als negative Uberraschun-
gen bei den Quartalsberichten der Unternehmen. Auch von
der Bewertungsseite gibt es viele ausgesprochen preiswerte
und attraktive Dividendenpapiere. Uberhaupt sollte man Ak-
tien besitzen und zwar mindestens mit einer neutralen Ge-
wichtung. Sie sind ein unverzichtbarer Bestandteil einer aus-
gewogenen Vermodgensstruktur. Und egal, ob die derzeitige
Entwicklung auf eine Inflations- oder Deflationskrise zusteu-
ert, sind Dividendenpapiere der einzige reale Sachwert, der
aus heutiger Sicht langfristig Gberdurchschnittliche Gewinne
verspricht.

Dies liegt unter anderem auch daran, dass die Investoren in

den Anlagealternativen, die ihnen sicherer erscheinen, bereits
hoch investiert sind. Doch was ist heute noch sicher? Die

StarCapital”

3

Anleihen hochverschuldeter Staaten (inklusive der amerikani-
schen T-Bonds und der deutschen Bundesanleihen) werden
entweder Uber die Notenpressen entwertet oder tber Hair-
cuts. Denn es wird nicht mehr lange gelingen, die aktuelle
Schuldenkrise durch immer mehr Schulden zu tberttinchen.
Man kauft sich damit Zeit, verschlimmert aber das Problem.

Entgegen der landlaufigen Meinung sind Immobilien und
Edelmetalle im Vergleich zur Aktie nur bedingt als Sachwerte
einzustufen. Mit Immobilien erzielt man zwar Mieteinkiinfte
aber dafur nutzen sie sich im Zeitablauf ab, bis sie nur noch
abgerissen werden kénnen. Insbesondere wenn man Immo-
bilien (wie aktuell) relativ teuer erwirbt, kann der Sachwert-
Charakter schnell leiden. Gold hat keinen praktischen Nutz-
wert und erwirtschaftet keine Wertschdpfung in Form von
Zinsen oder Dividenden. Nachdem der Goldpreis in den letz-
ten zehn Jahren bereits um mehr als 600% gestiegen ist, hat
er seinen Krisenbonus bereits weitgehend verbraucht.

Die Entwicklung unserer Flaggschiff-Fonds

Bei unserem wie immer gut besuchten Herbst-Seminar am
27. Oktober im Moévenpick-Hotel in Oberursel sind wir neben
unserer Markteinschatzung auch auf die Anlageergebnisse
unserer Fonds-Flaggschiffe tUber 1 Jahr und 3 Jahre eingegan-
gen. Wie Sie erkennen kdnnen, haben wir auch in der letzten
Zeit recht erfolgreich gearbeitet.
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Aktienorientierte Fonds Perf. 1 Jahr  Perf. 3 Jahre
StarCapital Huber Strategy 1 -1,2% +47,3%
StarCap SICAV Starpoint -0,8% +37,0%
zum Vergleich:

DAX Index -7,0% +23,1%
EuroStoxx 50 TRI -12,2% +5,3%
MSCI World in € -0,8% +15,6%
Anleiheorientierte Fonds Perf. 1 Jahr Perf. 3 Jahre
StarCapital Argos +0,7% +40,0%
StarCap SICAV Winbonds + +1,7% +57,9%
zum Vergleich:

JP Morgan Global Bond in € +3,7% +17,7%
REXP Index +5,4% +19,9%
[traxx Crossover -0,6% +24,9%

Quelle: Bloomberg per 31.10.2011

Wir wollen die Zahlen aber nicht Gberbewerten. Denn zum
einen ist der schwache Oktober 2008 (Lehman-Pleite) nicht
mehr im 3-Jahres-Zeitraum enthalten, zum anderen haben
nur wenige Kunden vergleichbare Ergebnisse mit unseren
Fonds erzielt. Das liegt daran, dass Investoren unsere Fonds
leider oft prozyklisch und damit zu einem falschen Zeitpunkt
erwerben (meist nach einer langeren Aufwartsentwicklung).
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Quelle: FAZ, Index Universe und Vanguard
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3,1%

Europa & Pazifischer Raum

Dies soll jetzt keine Anlegerschelte sein. Auch wollen wir kei-
ne Verantwortung abschieben. Es ist schlicht eine Tatsache,
mit der alle Fondsgesellschaften zu kampfen haben. So zeigt
eine Untersuchung des ETF-Anbieters Vanguard fur den
Zeitraum von 2004 bis 2008, dass z.B. ihre Schwellenlander-
Fonds einen durchschnittlichen Wertzuwachs von 15,6%
jahrlich erzielten, die darin investierenden Anleger aber nur
auf eine jahrliche Rendite von 3,8% kommen. Dies wurde
aus einer Analyse der Mittelzu- und AbflUsse berechnet.

Deswegen wollen wir uns kinftig noch starker auf ganzheit-
liche vermdgensverwaltende Produkte wie den StarCapital
Huber Strategy 1 und den StarCap SICAV Winbonds konzen-
trieren. Wer diese Fonds in schwachen Borsenphasen kauft,
kann nicht viel falsch machen, wenn er sie langfristig halt.
Auch in der Aussendarstellung wollen wir uns kinftig auf
unsere vier ganzheitlich gemanagten Flaggschiff-Fonds kon-
zentrieren.

StarCapital Huber Strategy 1 (chancenorientierter VV-Fonds)
StarCap SICAV Winbonds + (defensiver VV-Fonds)

StarCap SICAV Starpoint (internationaler Aktienfonds)
StarCapital Argos (internationaler Rentenfonds)

Wobei der Zusatz VV fur ,vermogensverwaltend” steht.
Ganzheitlich bedeutet zum einen, dass das Fondsmanage-
ment sowohl das Timing der Markte als auch die Selektion
der Branchen und Einzelwerte aktiv bernimmt. Zum ande-
ren, dass alle Analysemethoden ber(cksichtigt werden — mo-
netare, realwirtschaftliche, fundamentale, technische sowie
auch psychologische Aspekte aus der Behavioral Finance.

Selbstverstandlich erhalten Sie auch weiterhin regelmaBige
Informationen Uber unsere anderen Fonds. Sie kdnnen mit
dem beiliegendem Anforderungscoupon die entsprechen-

den Factsheets anfordern. Auch unter www.starcapital.de
finden Sie die entsprechenden Angaben.

M Rendite des durchschnittlichen Fonds
l Rendite des durchschnittlichen Anlegers

-1,4%
-5,7%

Vereinigte Staaten



StarCap SICAV Winbonds + attraktiv! tiv. Diese bilden derzeit einen der Anlageschwerpunkte in

unserem Vermdgensfonds StarCap SICAV Winbonds +. Ub-
Wie wir bereits in der letzten Starlnvest (Oktober 2011) aus-  rigens: Mit einem jéhrlichen Zuwachs von Uber 8% p.a. ist er
fihrlich dargestellt haben, halten wir im aktuellen Umfeld  der erfolgreichste konservative Mischfonds tber die letzten
eine Investition in héherverzinsliche Unternehmensanleinen  flnf Jahre (Quelle: Lipper Investbase, Kategorie: Mischfonds
unter Chance/Risiko-Gesichtspunkten fir besonders attrak- ~ Europa/Global Konservativ).

StarCap SICAV Winbonds +

1.500

B StarCap SICAV Winbonds + A - EUR
B 80% REXP & 20% EuroStoxx 50
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Quelle: Thomson Reuters Datastream per 31.10.2011

Mit freundlichen GriBen
Ihre StarCapital

Ao ¢ WA

Peter E. Huber Norbert Keimling

Borsenseminar-Video verfigbar: Wir haben den Video-Mitschnitt unseres Vortrags ,2012 — Das Jahr der Entscheidung?”
von Peter E. Huber fur Sie auf unserer Internet-Seite www.starcapital.de zum Download bereitgestellt. Wir freuen uns auf
lhren virtuellen Besuch!

lhre Ansprechpartner:

Privatkunden Institutionelle Anleger
Holger Gachot Steffen Berndt
0800-6941900 +49 (0)6171-69419-0

(kostenlos)

Kunden, die Fragen haben, kénnen sich auch direkt an das Fondsmanagement wenden:
peter.huber@starcapital.de
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Vermogensfonds

Sauren: (L X

Huber Strategy 1 - Interessanter Mix fir Risikobewusste!

verzinslichen Unternehmensanleihen auf Euro-Basis. Hier
winken stolze Renditen von 8-10% p.a. Da die Benchmark
des Fonds zu 60% aus Aktien und zu 40% aus Anleihen
besteht, sind wir am Aktienmarkt immer noch leicht unter-

Dieser chancenorientierte VV-Fonds ist aktuell zu 55% in Ak-
tien und zu 37% in Anleihen investiert. Bei den Aktien be-
vorzugen wir defensive Qualitatswerte aus dem Industrie-
und Rohstoffsektor. Die festverzinslichen Wertpapiere sind

eher dynamisch ausgelegt mit einer guten Portion an hoch- investiert.
Fondsdaten zum 31. Okiober 201"
Anlagekategorie Vermogensfonds dynamisch IShares DAX 3,9%
WKN AONE9D 7,125% Conti-Gummi 2018 3,4%
ISIN LU0350239504 1,75% SAP 2012 3,4%
Bloomberg-Ticker STCHSTA LX 4,75% EDP 2016 2,8%
Auflagedatum 29.02.2008 7,5% Heidelberg Cement 2020 2,7%
Fondswahrung Euro 5,875% MOL 2017 2,5%
Fondsvermdgen 148,1 Mio. EUR Royal Dutch Shell 1,7%
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00% Newmont Mining 1,6%
Ausgabepreis 1.035,98 EUR 5% Portugal Telecom 2019 1,6%
Ricknahmepreis 1.005,81 EUR Siemens 1,6%
Verwaltungsvergitung 1,20%
Gesamtkostenquote (TER) 1,51% (31.12.10) Risiko- & Bewertungskennzahlen
Performance Fee ja
Ertragsverwendung ausschuttend Sharpe Ratio seit Auflage -0,01
Ausschiuttung je Anteil 3,6525 EUR (04.04.11) Sharpe Ratio Benchmark* 0,07
Mindestanlage keine Volatilitat seit Auflage 20,1%
KAG StarCapital S.A. Information Ratio seit Auflage 0,8
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A. @ Kurs-Cashflow-Verhaltnis 4.1
Fondsmanager StarCapital S.A. @ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 0,9
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU Aktienquote 55,6%

* Benchmark: 60% MSCI World in EUR & 40% JPM GBI in EUR

Wertentwicklung seit Auflage

Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukunftige Entwicklung (BVI-Methode).

B StarCapital Huber Strategy 1 A-EUR
B 60% MSCI World in EUR & 40% JPM GBI in EUR
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StarCapital Huber Strategy 1

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Huber Strategy 1 bietet ein ganzheitliches und
chancenorientiertes  Vermdgensmanagement auf Basis der
jahrzehntelangen Erfahrung von Peter E. Huber. Der vermoé-
gensverwaltende Fonds strebt eine ausgewogene Vermdgens-
struktur mit Schwerpunkt auf Aktienanlagen an. Darlber hinaus

um 31. Oktober 2011

Aktien Europa
39,6%

Anleihen 36,6%

Wertentwicklung zum

u -30,6% +49,1% +10,1%
u -12,5% +13,4% +16,2%
29.02. bis 30.12.2008 2009 2010
u -1,2% +47,3% +5,6%
] +1,5% +18,7% +9,4%
1 Jahr 3 Jahre seit Auflage

kann er auch in Anleihen, Festgeld, Zertifikate, Rohstoffe,
Wahrungen und Immobilienfonds investieren. Die Anlage-
schwerpunkte werden fUr ein optimales Chance-Risiko-
Verhéltnis je nach Marktphase auf Basis aktueller Kapital-
marktforschungsergebnisse flexibel gesteuert.

Zielgruppe

Der StarCapital Huber Strate-
gy 1 eignet sich als Basis-
investment  fur langfristig
orientierte Anleger, die eine
auf Aktien fokussierte und
breit diversifizierte Vermo-
gensanlage  suchen  und
bereit sind, fur Uberdurch-
schnittliche  Ertragschancen

Aktien Nordamerika
6,7%

Kasse 6,1%

temporar  erhohte  Kurs-
Sonstiges 1,7% schwankungen zu akzeptie-
ren.

-7,4%

-3,6%

Ifd. 2011

+1,5% W StarCapital Huber Strategy 1
+2,5% W 60% MSCI World in EUR &

. 40% JPM GBI in EUR
seit Auflage p.a. % "

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berticksichtigt und wirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

= Durch die flexible Steuerung der Anlageschwerpunkte legt
der Fonds in jeder Marktphase den Schwerpunkt auf die
jeweils attraktivste Anlageklasse.

= Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide
Wertpapiere und die Investition in gering korrelierte
Anlageklassen erhéhen die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement
verflgt Uber jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt
systematisch Marktineffizienzen zugunsten einer Uber-
durchschnittlichen  Wertentwicklung des vermdgens-
verwaltenden Fonds.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Inrem Berater oder Vermittler,
den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

- Der Fonds kann

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen

und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emittenten

kénnen zahlungsunfahig werden.

in Schwellenlédnder investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

= Der Fonds kann durch Wechselkurs- und Zinsénderungen

negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit

erhohtem Risiko verbunden sein.

sorgfaltig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich
ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Fur die Richtigkeit kann keine Gewahr tibernommen werden. Die
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne
Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters).
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR uber eine Anlageperiode von funf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusétzlich individuell anfallende
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell
anfallenden Depotkosten vermindern (Stand: 31.10.2011).

www.starcapital.de



Vermogensfonds

Sauren: o000 Feri: (B) EuroFondsNote: 1

StarCap Winbonds +: Hochverzinsliche Unternehmens-
anleihen bleiben attraktiv!

Nach wie vor halten wir héherverzinsliche Euroanleihen aus dem  schaft kaum ausfallgefahrdet erscheinen. Insgesamt bieten diese
Unternehmensbereich aktuell fur die attraktivste Anlageform.  Papiere ein besseres Chance/Risiko-Verhdaltnis als Aktien oder
Man erhalt immer noch hohe Renditen, die man sich auf 6-8 Jahre  Staatsanleihen. Auch Wandelanleihen sind im derzeitigen Umfeld
sichern kann und die selbst bei rezessiven Tendenzen in der Wirt-  interessant, doch kommt man nur schwer an geeignetes Material.

Fondsdaten zum 31. Oktober 2011 Risiko- & Bewertungskennzahlen

Anlagekategorie Vermogensfonds defensiv Sharpe Ratio seit Auflage 1,36
WKN A0J23B Sharpe Ratio Benchmark* 0,22
ISIN LU0256567925 Volatilitat seit Auflage 7,3%
Bloomberg-Ticker STARWIN LX Information Ratio seit Auflage 72,4
Auflagedatum 13.06.2006

Fondswahrung Euro Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:
Fondsvermdgen 75,1 Mio. EUR

Ausgabeaufschlag bis zu 3,00% @ Rendite auf Verfall 4,8%
Ausgabepreis 1.427,87 EUR @ Restlaufzeit in Jahren 2,9
Ricknahmepreis 1.386,28 EUR Modified Duration 2,4
Verwaltungsvergitung 0,90%

Gesamtkostenqucte (TE R) 1’49% (31 121 0) * Benchmark: 80% REXP & 20% EuroStoxx 50

Performance Fee nein

Ertragsverwendung ausschuttend "

Ausschiittung je Anteil 30,1376 EUR (04.04.11) Zielgruppe

Mindestanlage keine

KAG StarCapital S.A. Der StarCap SICAV Winbonds + eignet sich als Basisinvest-
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A. ment fur mittel- bis langfristig orientierte Anleger, die eine
Fondsmanager StarCapital S.A. ganzheitliche, defensive Vermdgensverwaltung suchen
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU und auf Kapitalerhalt Wert legen.

We rtentwicklung seit Auﬂage Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zuktnftige Entwicklung (BVI-Methode).
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StarCap SICAV Winbonds +

Fondsbeschreibung

Der StarCap SICAV Winbonds + bietet ein ganzheitliches und
sicherheitsorientiertes Vermoégensmanagement auf Basis der
jahrzehntelangen Erfahrung des StarCapital-Fonds-

managements unter der Leitung von Peter E. Huber. Der Defen-
investiert antizyklisch

sivfonds in festverzinsliche Wert-

Vermdégensaufteilung zum 31. Oktober 2011

papiere, die in Uberwiegend Euro notieren, und nutzt
Aktienpositionen als Beimischung zur Optimierung seines
Chance-Risiko-Profils. Der Kapitalerhalt steht im Zentrum
der defensiven Anlagestrategie, welche auch auf aktuelle
Erkenntnisse aus der Kapitalmarktforschung zurtickgreift.

Bonitaten- und Laufzeitstruktur

Kasse I 22,0%
AAA I 21,8%
Staatsanleihen AA & A — 6,3%
24,0% Kasse 22,0% BBB — 11,3%
Sonstige e 28,8%
) o Aktien (-ETF's)  mm 6,0%
Wa?delanlemen - Kein Rating ] 3,8%
3,4%
— Aktien & Aktien-
ETFs 6,0% Kasse ] 22,0%
0 - 3 Jahre e 34,5%
Unternehmens- 3 -5 Jahre | 15,9%
anleihen 44,6% 5-10 Jahre I 21,3%
Sonstige 0,3%
Aktien (-ETF's)  mm 6,0%
Wertentwicklung zum 31. Oktober 2011 in Euro
u +1,7% +3,0% -7,6% +40,4% +9,6% +1,1%
= +4,9% +3,6% -2,5% +8,7% +2,5% +2,4%
2006 2007 2008 2009 2010 Ifd. 2011
[ +1,7% +57,9% +48,1% +50,6% +7,9% W StarCap SICAV Winbonds +
n +1,3% +16,2% +15,8% +20,8% +3,6% W 80% REXP & 20% EuroStoxx 50
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht bertcksichtigt und wirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

- Die flexible BerUcksichtigung festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedlicher Emittenten, Wéhrungen und Laufzeiten
ermdglicht Stabilitat und Sicherheit der Anlage.

- Die Beimischung kleinerer Aktienpositionen erschlieBt
zuséatzliches Ertragspotenzial.

= Eine breite Investition in liquide Anleihen erhéht dartber
hinaus die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement
verfligt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich
der ganzheitlichen Verm&gensverwaltung.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler,
den Zahlstellen, der zustéandigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhéltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

- Der Fonds kann

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen

und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emittenten

kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitatsan-

derungen negativ beeinflusst werden.

in Schwellenlédnder investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit

erhohtem Risiko verbunden sein.

sorgféltig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich
ohne vorherige Ankindigung andern. Fir die Richtigkeit kann keine Gewahr tbernommen werden. Die
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne
Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters).
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR iber eine Anlageperiode von finf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Héhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusatzlich individuell anfallende
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell
anfallenden Depotkosten vermindern (Stand: 31.10.2011).

www.starcapital.de



Internationaler Aktienfonds

Sauren: Feri: EuroFondsNote: 3

(B)

StarCap Starpoint - Volatil, labil, fragil!

Die Anleger werden geplagt von Rezessionsangsten und Eu-
rokrise. Einiges von den schlechten Nachrichten ist daher si-
cher schon in den Kursen enthalten. November, Dezember
und Januar sind traditionell gute Bérsenmonate und die lau-
fende Berichtssaison bringt mehr positive als negative Ge-
winnlberraschungen. Auch von der Bewertungsseite gibt

Fondsdaten zum 31. Oktober 2011

es viele ausgesprochen preiswerte und solide Aktien.
Trotzdem sollte man derzeit nicht den Helden spielen, so-
lange keine Losungen fir die bestehenden Probleme ge-
funden sind. Finanzkrisen sind tlckisch. Wir halten Pulver
trocken.

Die 10 groBten Aktienpositionen

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds Newmont Mining 3,6%
WKN 940076 Intel Corp 3,3%
ISIN LU0114997082 Royal Dutch 2,9%
Bloomberg-Ticker DGSTARP LX Barrick Gold 2,7%
Auflagedatum 02.08.2000 Lukoil Holding 2,4%
Fondswahrung Euro Oao Gazprom 2,4%
Fondsvermdgen 273,0 Mio. EUR General Electric 2,1%
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00% Vivendi 2,1%
Ausgabepreis 1.475,94 EUR Harmony Gold 2,0%
Rucknahmepreis 1.405,66 EUR Statoil 2,0%
Verwaltungsvergitung 1,40%

Gesamtkostenquote (TER) 1,47% (31.12.10) Risiko- & Bewertungskennzahlen

Performance Fee nein

Ertragsverwendung ausschuttend Sharpe Ratio seit Auflage 0,07
Ausschiuttung je Anteil 10,3080 EUR (04.04.11) Sharpe Ratio Benchmark* -0,37
Mindestanlage keine Volatilitat seit Auflage 18,8%
KAG StarCapital S.A. Information Ratio seit Auflage 92,8
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A. @ Kurs-Cashflow-Verhaltnis 3,8
Fondsmanager StarCapital S.A. @ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 0,9
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU Investitionsquote 70,7%

* Benchmark: MSCI World in EUR

Wertentwicklung seit Auflage

Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukunftige Entwicklung (BVI-Methode).
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StarCap SICAV Starpoint

Fondsbeschreibung

Der StarCap SICAV Starpoint investiert auf Basis einer antizy-
klischen Investitionsstrategie in attraktiv bewertete Unterneh-
men und strebt eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung im
Vergleich zur Benchmark an. Eine aktive Lander- und Branchen-
allokation setzt Schwerpunkte in den vielversprechendsten

Fondsstruktur zum 31. Oktober 2011

Niederlande 7,3%
Frankreich 13,4%

Kasse 5,3%

USA 7,2%

[talien 6,0%

Emerging Markets
7,6%

Regionen und bericksichtigt langfristige Wachstumstrends.
Die flexible Steuerung der Investitionsquote auf Basis des
StarCapital Risk-Protection-Systems, die Konzentration auf
liquide Aktien sowie eine breite Diversifikation erhéhen die
Sicherheit des Portfolios.

Zielgruppe

Der StarCap SICAV Starpoint
eignet sich vor allem fur
langfristig und antizyklisch
orientierte Anleger, welche
schwerpunktmaBig in inter-
nationale Aktien investieren
mochten und bereit sind, far
Uberdurchschnittliche Ertrags-

Goldminen 9,9%

Sonstige 4,1%

Japan 8,3%

Wertentwicklung zum 31. Okt

m +8,2% +36,8% +15,8% +4,2%
= +4,4% +24,0% +5,8% -3,4%
2004 2005 2006 2007
m -0,8% +37,0% 9,1% +68,7%
u -0,8% +15,6% 21,7% -16,7%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Spanien 3,2% chancen  erhohte  Kurs-
schwankungen zu  akzep-
— Skandinavien 6,6% tieren.
Osterreich 7,8%
Deutschland 13,3%
-41,4% +40,3% +12,9% -10,6%
-39,1% +23,0% +17,2% -8,5%
2008 2009 2010 Ifd. 2011
+56,5% +4,1% W StarCap SICAV Starpoint
-39,5% -4,4% W MSCI World in EUR
seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berticksichtigt und wirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

= Anleger partizipieren an der Entwicklung der internationa-
len Aktienmaérkte auf Basis einer antizyklischen Investiti-
onsstrategie.

- Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide
Wertpapiere und die flexible Steuerung der Investitions-
quote erhéhen die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach prémierte StarCapital-Fondsmanagement
verfligt Uber jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt
systematisch ~ Marktineffizienzen ~ zugunsten  einer
Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Inrem Berater oder Vermittler,
den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2, rue Gabriel
Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche
Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

- Der Fonds kann

- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen

und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde
den Fonds erworben hat.

in Schwellenlander investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds kann durch Wechselkursanderungen negativ

beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit

erhohtem Risiko verbunden sein.

sorgfaltig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und kénnen sich
ohne vorherige Ankindigung &ndern. Fir die Richtigkeit kann keine Gewahr Gbernommen werden. Die
angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne
Bertcksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson Reuters).
Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR (ber eine Anlageperiode von fiinf Jahren wiirde sich das Anlageergebnis
im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von 50 EUR (5,00%) sowie um zusatzlich individuell anfallende
Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell
anfallenden Depotkosten vermindern (Stand: 31.10.2011).
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Internationaler Rentenfonds

Sauren: eooo Feri: (B) EuroFondsNote:

StarCapital Argos - Leichte Anpassungen des Portfolios!

Wie angekiindigt sind bei diesem internationalen Renten-
fonds einige Umschichtungen erfolgt. So wurde der Fremd-
wahrungsanteil auf ca. 35% reduziert - aufgrund von Ge-
winnmitnahmen im Austral-$, Neuseeland-$ und in Norwegi-
schen Kronen. Auch wurde der Investment-Grade-Sektor
(AAA-BBB) leicht abgeschmolzen, da hier keine interessan-

Fondsdaten zum 31. Oktober 2011

Anlagekategorie internationaler Rentenfonds

WKN 805785

ISIN LU0137341789
Bloomberg-Ticker STCARGO LX
Auflagedatum 05.12.2001
Fondswahrung Euro
Fondsvermdgen 468,4 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 1.350,44 EUR
Rucknahmepreis 1.311,11 EUR
Verwaltungsvergitung 0,90%

Gesamtkostenquote (TER) 1,07% (31.12.10)

Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschuttend
Ausschiuttung je Anteil 44,3993 EUR (04.04.11)
Mindestanlage keine

KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

ten Renditen mehr zu erzielen sind. Dadurch erhohte sich
die Kasse auf 13,6%. Diese Liquiditat wollen wir einsetzen,
falls es bei den hoherverzinslichen Unternehmensanleihen
nochmals zu Kursrtickschldgen — und damit zu interessan-
ten Renditechancen — kommt.

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,93
Sharpe Ratio Benchmark* 0,10
Volatilitat seit Auflage 5,7%
Information Ratio seit Auflage 38,5
Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere:

@ Rendite auf Verfall 5.2%
@ Restlaufzeit in Jahren 3,5
Modified Duration 2,8

* Benchmark: JPM GBI Global in EUR

Zielgruppe

Der StarCapital Argos eignet sich vor allem fur konservative
Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont,
die mittels einer globalen Investition in festverzinsliche
Wertpapiere ein ausgewogenes Verhéltnis zwischen
Sicherheit und Ertrag anstreben.

Wertentwicklung seit Auflage

B StarCapital Argos A-EUR

1.700  m JPM GBI Global in EUR
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Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukunftige Entwicklung (BVI-Methode).
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StarCapital Argos

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Argos ist ein internationaler Rentenfonds, der
durch Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere aller Art den
langfristigen Kapitalerhalt bei gleichzeitig Uberdurchschnitt-
lichen Wertzuwdchsen anstrebt. Die Laufzeiten- und Bonitats-
struktur der investierten Anleihen wird durch eine aktive

Bonitatsstruktur zum 31. Oktober 2011

AAA 33,4%

a0 —— [N
A4,8% —'
BBB 16,8% —

Wertentwicklung zum 31. Oktob

m +4,4% +6,1% -0,2% +4,6%
= +2,2% +7,5% -4,5% -0,1%
2004 2005 2006 2007
[ +0,7% +40,0% +34,2% k.A.
u +3,7% +17,7% +33,2% +33,4%
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Zinsstrategie permanent an die Kapitalmarkte angepasst.
AuBerdem koénnen Teile des Fondsvermdgens auch in
Fremdwahrungen und in Papieren von Emittenten mit gerin-
gerer Bonitat angelegt werden, sofern dies das Chance-
Risiko-Profil des Rentenfonds optimiert.

Wahrungs- und Laufzeitstruktur

EUR e 65,5%
Sonstige _— 15,8%
AUD n 5,2%
NOK ] 4,0%
R [¢)
Kasse 13,6% NZD . 3.4%
MXN ] 3,1%
TRY 1 3,0%
Kein R5at7|r;/i) Kasse — 13,6%
' 0-1Jahre  wam 7.4%
1-3Jahre s 30,8%
— 0,
Sonstige 3-5Jahre s 22,4%
21,7% 5-10Jahre s 23,3%
Sonstige ] 2,5%
-9,5% +28,9% +11,1% -1,0%
+17,8% -1,3% +13,8% +3,3%
2008 2009 2010 Ifd. 2011
+77,6% +6,0% W StarCapital Argos
+36,0% +3,2% W JPM GBI Global in EUR
seit Auflage seit Auflage p.a.

Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind nicht berticksichtigt und wirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

- Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und Laufzeiten
generiert stabile und Uberdurchschnittliche Ertrage.

- Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt
Ineffizienzen an den Rentenmaérkten optimal aus.

- Eine breite Diversifikation in liquide Anleihen erhoht die
Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach préamierte StarCapital-Fondsmanagement
verfligt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich
der ganzheitlichen Vermdgensverwaltung.

©2011. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale.
Alleinige Grundlage fur den Anteilerwerb sind: der ausfiihrliche und vereinfachte Verkaufsprospekt, das
Verwaltungsreglement sowie die Berichte. Diese sind kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder
Vermittler, den Zahlstellen, der zustandigen Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (StarCapital S.A. 2,
rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxembourg) erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie
steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen
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- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds investiert Uberwiegend in Anleihen. Deren
Emittenten konnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitats-
verdnderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds kann in Schwellenlédnder investieren. Diese
gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit
erhohtem Risiko verbunden sein.

wurden sorgféltig recherchiert, geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und
kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Fur die Richtigkeit kann keine Gewéhr ibernommen werden.
Die angegebene Wertentwicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschuttungen,
ohne Bertcksichtigung des Ausgabeaufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: Thomson
Reuters). Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR Uber eine Anlageperiode von funf Jahren wirde sich das
Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusétzlich
individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um
jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern (Stand: 31.10.2011).
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Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen und
Prognosen stitzen sich auf Analyseberichte und Auswertungen 6ffentlich zugénglicher Quellen. Eine Gewéhr
hinsichtlich Qualitat und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss dennoch ausgeschlossen werden. Eine
Haftung fur mittelbare und unmittelbare Folgen der veréffentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbe-
sondere gilt dies fir Leser, die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen
umsetzen. So stellen weder unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren
einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanre-
gungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung von Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder deri-
vativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als personliche oder auch allgemeine Beratung
aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veréffentlichter Inhalte lediglich unsere subjek-
tive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne
vorherige Ankiindigung @ndern. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose fur die
Zukunft. In Fallen, in denen sich das Management zu bestimmten Wertpapieren &uBert, sind wir als Firma, als
Privatpersonen, fiir unsere Kunden oder als Berater oder Manager der von uns betreuten Fonds in der Regel
unmittelbar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unsere AuBerungen folgender positiver
Kursverlauf kann also den Wert des Vermégens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern. Im Regel-
fall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie kénnen auf unserer
Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten ltuckenlos feststellen, welche Wertpapiere
unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im Regelfall fir alle Fonds und fur die
groBten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren Fonds auf unserer Website zu finden. Die Aktien, die
die StarCapital AG in Ihren Fonds und in dem von ihr betreuten Portfolios und Sondervermégen hélt, kénnen
Sie unseren Geschéfts- und Rechenschaftsberichten entnehmen. Das Dokument wurde redaktionell am 08.
November 2011 abgeschlossen. © 2011





