Starlnvest
EE T

Welcome to Madness!

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

das Drama um einen mdglichen Bankrot Griechenlands und die sich verscharfenden Defizitprobleme der
anderen Stnder aus der PIIGS-Gruppe (vor allem Portugal und Spanien) bestimmten im April das Geschehen
an den Finanzmarkten. Wahrend jedoch bis zum Ende des Berichtsmonats der Druck im Kessel gehalten
werden konnte, flog der Deckel in der ersten Mai-Woche mit ordentlichem Getdse davon. Unter dem
Eindruck bdirgerkriegsahnlicher Zustande in Athen, explodierender Risikokennzahlen (Spreads /
Volatilitatsindex) und einem bemerkenswerten Intraday-Einbruch an der New Yorker Boérse, stand die
Finanzwelt erstmals seit dem heiBen Herbst 2008 mal wieder Kopf. Die von uns in der letzten Starlnvest
beflrchteten Bérsen-Turbulenzen sind also postwendend auch eingetreten!

Aktienfonds: Weiterhin defensiv aufgestellt!

Vor diesem Hintergrund erscheint es nicht falsch, dass wir vorsichtshalber im Berichtsmonat die
Liquiditatsquote im Starpoint von 7,1% auf 13,8% fast verdoppelt haben. Weitere 7,6% des
Fondsvermdgens waren per Monatsende Uber EuroStoxx-Futures abgesichert, so dass unsere
Investitionsquote in Aktien zum Monatsultimo nur 78,6% betragt. Bereits seit einigen Monaten haben wir
uns auch auf Sektorebene eher defensiv positioniert und setzen auf Substanzwerte mit hoher
Dividendenrendite. Wir operieren weiter vorsichtig.

Rentenfonds: No PIIGS please!

Unsere Rentenfonds entwickeln sich weiter erfreulich. Seit Jahresanfang liegt der Argos bereits 6,6% im
Plus. Der Bondvalue konnte sogar um 7,4% zulegen. Dies kommt unter anderem davon, dass wir keine
Staatsanleihen aus den PIIGS-Staaten (Portugal, Italien, Irland, Griechenland und Spanien) in unseren
Portefeuilles haben. Der Abschlag im Anteilswert des Argos ergab sich aus der Ausschittung von 73,71
Euro pro Anteil am 26.04. Aufgrund der Euro-Schwache schichten wir Teile des Fondsvermogens in ,,siche-
re” Wahrungen um, und konnten dadurch schéne Gewinne bei Fremdwdahrungs-Anleihen erzielen. So
haben wir Schweizer Franken, Norwegen-Kronen, Can-Dollar, Australischer-Dollar und Neuseeland-Dollar
zugekauft. Diese Staaten haben ihre Haushaltsdefizite im Griff.
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Bitte nicht den Helden spielen!

Diese Krise ist noch lange nicht bereinigt und wird noch zu einer echten Belastungsprobe fir die
Gemeinschaftswahrung werden! Und noch etwas: die Ereignisse an der Wallstreet vergangene
Woche, als ein angeblicher Eingabefehler (die SEC untersucht dies gerade) zu spektakularen
Verwerfungen geflihrt hat, macht einmal mehr deutlich, wie riskant das Zocken in Papieren ist,
deren Ursprung in den legendaren , Produktentwicklungsabteilungen” der Banken liegt! Finger weg
also von automatischen Stopp Loss oder Stopp Buy Ordern, Derivaten und Bankzertifikaten mit
automatischen Kick-in oder Kick-out oder was auch immer. Schauen Sie sich stattdessen bitte lieber
transparente Produkte mit einem nachvollziehbarem Managementansatz an, wie zum Beispiel die
Fonds unseres Hauses. Dies ist allemal besser als die genannten , Produktwundertiten” mit einge-
bauter Uberraschungsgarantie!

Mit freundlichen GriBen

lhre StarCapital AG

Lars Kolbe
-Vorstand-
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Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen und
Prognosen stitzen sich auf Analyseberichte und Auswertungen offentlich zuganglicher Quellen. Eine Gewéhr
hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss dennoch ausgeschlossen werden. Eine
Haftung fiir mittelbare und unmittelbare Folgen der veréffentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen.
Insbesondere gilt dies fur Leser, die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene
Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu
bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht still-
schweigend, dar. Handelsanregungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung von Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren oder derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als persénliche oder
auch allgemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veroffentlichter
Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten
Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung
erlauben keine Prognose fiur die Zukunft. In Féllen, in denen sich das Management zu bestimmten
Wertpapieren &uBert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, fir unsere Kunden oder als Berater oder Manager
der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittelbar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf
unsere AuBerungen folgender positiver Kursverlauf kann also den Wert des Vermégens unserer Mitarbeiter
oder unserer Kunden steigern. Im Regelfall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen
Fonds investiert. Sie kénnen auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten
ltckenlos feststellen, welche Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind
im Regelfall fiir alle Fonds und fir die gréBten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren Fonds auf unse-
rer Website zu finden. Die Aktien, die die StarCapital AG in Ihren Fonds und in dem von ihr betreuten
Portfolios und Sondervermégen halt, kdnnen Sie unseren Geschéfts- und Rechenschaftsberichten entnehmen.
Das Dokument wurde redaktionell am 12. Mai 2010 abgeschlossen. © 2010




- Internationaler Aktienfonds

StarCap Starpoint: Neue Turbulenzen!

Die von uns in der letzten Starinvest beflrchteten Bérsen-Turbulenzen sind postwendend
auch eingetreten. Vor diesem Hintergrund erscheint es nicht falsch, dass wir vorsichtshal-
ber im Berichtsmonat die Liquiditatsquote von 7,1% auf 13,8% fast verdoppelt haben.
Weitere 7,6% des Fondsvermogens sind Uber EuroStoxx-Futures abgesichert, so dass un-
sere Investitionsquote in Aktien zum Monatsultimo nur 78,6% betragt. Wir operieren
weiter defensiv.

Morningstar: * % %k * Finanzen: Fondsnote 2 Feri: (B) Sauren:
Fondsdaten (30. April 2010) Fondsstruktur

WKN 940076
ISIN LU0114997082
Auflagedatum 02.08.00 . Mark%q;eégéq/?b ————{italien 5,9%
Fondsvermagen 464,77 Mio. EUR O e ~————{5chweiz 4,7%
Ausgabeaufschlag 5 % 9,1% ~———Osterreich 3,4%
A b ) 1548 29 EUR #‘Nlederlande

usgabepreis . ; Frankreich

; . g Sonstiges 2,9%
Rucknahmepreis 1.474,56 EUR =7 A)Jn %U?(ng |9g$: ’
Managementgebihr 1,2%

Performance Fee nein lapan 9,8%}— Deytschland
Ertragsverwendung  ausschittend 1E0%
Letzte Ausschittung 13,8236 EUR/Anteil (26.04.10) USA 11,0%}

. . , 0,
Mindestanlage Keine I 1557
KAG StarCapital S.A.

Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Die 10 gréBten Positionen Wertentwicklung seit Auflage
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Wertentwicklung des StarCap Starpoint

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010  3lJahre 5 Jahre
StarCap Starpoint +373%  +82% +36,8% +158% +4,2% -41,4% +403% +52% -143% +40,5%
MSCI World in EUR +9,1%  +4,4% +24,0%  +58% -34% -391% +23,0% +10,7% -22,0%  +3,6%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bedurfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), Ihrem Berater / Vermittler, der zustdndigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU



- Internationaler Rentenfonds

StarCap Argos: No PIIGS, please!

Unser internationaler Rentenfonds entwickelt sich weiter erfreulich. Seit Jahresanfang liegt er bereits 6,6%
im Plus. Dies kommt unter anderem davon, dass wir keine Staatsanleihen aus den PIIGS-Staaten (Portugal,
[talien, Irland, Griechenland und Spanien) in unserem Portefeuille haben. Der Abschlag in unserem Anteils-
wert ergab sich aus der Ausschittung von 73,71 Euro pro Anteil am 26.04. Aufgrund der Euro-Schwache
schichten wir Teile des Fondsvermégens in ,sichere” Wahrungen um. So haben wir Schweizer Franken,
Norwegen-Kronen, Can-Dollar, Austral-Dollar und Neuseeland-Dollar zugekauft. Diese Staaten haben ihre
Haushaltsdefizite im Griff.

Morningstar: * % %k k Finanzen: Fondsnote 1 Feri: (B) Sauren:

Fondsdaten (30. April 2010)

ISIN LUO0137341789 Ausgabepreis 1.352,20 EUR Mindestanlage  Keine
WKN 805785 Rucknahmepreis 1.312,82 EUR KAG StarCapital S.A.
Auflagedatum 05.12.01 Managementgebiuhr ~ 0,8% Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsvermogen 483,60 Mio. EUR Ertragsverwendung ausschittend Fondsmanager ~ StarCapital S.A.
Ausgabeaufschlag 3% Letzte Ausschittung 73,7156 EUR / Anteil (26.04.10)
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-{Andere 3,9% Andere 15,7%}——
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EUR60,1%} AAA51,6%}

Struktur und Kennzahlen Wertentwicklung seit Auflage
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——— STARCAP Argos - Anteilsklasse A - EUR JPM GBI Global in EUR

Wertentwicklung des StarCap Argos

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 3Jahre 5 Jahre
StarCap Argos +8,7% +4,4% +6,1% -0,2% +4,6% -9,5% +28,9% +6,6% +28,4% +352%
JPM GBI Global in EUR -4,7% +2,2% +7,5% -4,5% -0,1% +17,8% -1,3% +6,9% +258% +21,5%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem \/eiaufsprospekt. Anderungen dg\eser Unterlage oder deren Inhalt bedtrfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermogen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU



- Vermdgensfonds

StarCapPlus Huber Strategy 1: Sicherheit geht vor!

In unserem Vermogensfonds haben wir im April die Liquiditatsquote von 11,9 auf 24,1%
erhdht, so dass wir jetzt nur noch mit 55,8% in Aktien investiert sind. Diese Investitions-
guote geben wir kinftig regelmaBig in unseren Fondsberichten an. Die Griechenland-
Krise ist nicht geldst und kénnte sich auf andere Staaten ausdehnen. Auch am Devisen-
markt geht es zur Sache und der Euro scheint angeschlagen. Gute Nachrichten von der
Konjunkturfront und positive Unternehmensmeldungen treten so in den Hintergrund. Der
mittelfristige Aufwartstrend an den Borsen ist aber noch intakt.

Fondsdaten (30. April 2010) Fondsstruktur
WKN AONESD
ISIN LU0350239504
Auflagedatum 29.02.08
Fondsvermogen 112,28 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag 3% .
Ausgabepreis 1.064,73 EUR Kasse 24,1%}— ﬁGoIgjmlnen

Rucknahmepreis 1.033,72 EUR
Managementgebihr 1,2%

Performance Fee ja

Ertragsverwendung  ausschittend

Letzte Ausschittung 14,1667 EUR/Anteil (26.04.10)

merging
FLI\/Iarkets 4,3%

Genusscheine
0,3%

Mindestanlage Keine - |Aktien 45,0%
KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Die 10 groBten Positionen Wertentwicklung seit Auflage
2,5% BRD 2014 5,5% q96m 4
2,5% Frankreich 2014 5,5%
Th. Japan SM. Cos. 2,5% TG
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5,625% Fiat 2017 (EUR) 1,7%
Lyxor Emerging Markets 1,7% 800 -
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Siemens 1,3%
700 -
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g KCV 5,4
@ KBV 11 500 1
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——— StarCapPlus - Huber Strategy 1 - A-Klasse 60% MSCI World in EUR / 40% JPM GBI in EUR

Wertentwicklung des StarCapPlus Huber Strategy 1

29.02. bis 30.12.2008 2009 2010
StarCapPlus Huber Strategy 1 -30,6% +49,1% +4,5%
60% MSCI World in EUR / 40% JPM GBI in EUR -12,5% +13,4% +9,2%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Ruckschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bedtirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermogen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank
oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU



Internationaler Aktienfonds

StarCap Priamos - Der quantitative Value-Fonds!

Der StarCap Priamos investiert anhand der quantitativen ValueQ-Strategie in unterbewertete Aktien aus den
attraktivsten Landern und Branchen. Maximale Lander-, Branchen- und Aktiengewichte gewahrleisten eine
hohe Diversifikation. Der voll investierte Aktienfonds setzt Schwerpunkte in europaischen Aktien. Zuletzt ha-
ben wir unsere Positionen in Japan und in den USA zu Lasten franzdsischer und italienischer Aktien ausge-

baut. Auf Branchenebene bevorzugen wir u.a. Ol-
konnte der StarCap Priamos um 6,8% zulegen. M

und Gasunternehmen und Versicherer. Seit Jahresanfang
it einem durchschnittlichen Kurs-Buchwert-Verhaltnis von

1,1 sind die im StarCap Priamos enthaltenen Unternehmen Gber 40% glnstiger bewertet als die Weltakti-

enmarkte (KBV: 1,9).

Morningstar: * * Finanzen: 4 Feri: (B) Sauren:
Fondsdaten (30. April 2010) Fondsstruktur
WKN 805784
ISIN LU0137341359
Auflagedatum 05.12.01 — {Japan 11,7%
Fondsvermdgen 164,50 Mio. Norda%n5eqi|§/i\h Sonstige 9,6%
Ausgabeaufschlag 5% '
Ausgabepreis ‘ 1.393,21 EUR NLDeuotschIand
Rucknahmepreis 1.326,87 EUR 7.8%
Managementgebihr 1,4% Asien (ex Japan)
. . 16,5%
Performance Fee wird keine erhoben
Ertragsverwendung  ausschittend
Letzte Ausschittung 30,9694 EUR/Anteil (26.04.10)

. . Europa ﬁex
Mindestanlage Keine g§u5t§/ch and)
KAG StarCapital S.A. 2
Depotbank DZ BANK International S.A.

Fondsmanager StarCapital S.A.
Die 10 gréBten Positionen Wertentwicklung seit Auflage
Hanwha Chemical 2,4% 2.300
SABESP 2,4% 2000 -
Hyund@ Motor Z,ZZA: 1700 4
Meggitt 2,2% 0 500 4
Idemitsu Kosan 2,2%
. 1.300
Nexity 2,2%
Nexans 229 U100
. 1.000
General Electric 2,1%
ltochu 2,1% 2 «
Allianz 2,1% 700 3
600
@ MCAP 7,2 Mrd.
500 -
@ KV 5,2
& KBV 1,1 2000 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |
——— STARCAP - Priamos - Anteilsklasse A-EUR MSCI World in EUR
Wertentwicklung des StarCap Priamos
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010  3Jahre 5 Jahre
StarCap Priamos +554%  +9,0% +40,3% +22,8% +0,5% -492% +32,6% +6,8% -312% +22.2%
MSCI World in EUR +91%  +4,4% +240% +58%  -34% -39,1% +23,0% +10,7% -22,0% +3,6%

© 2010. Alle Rechte vorbehalten.Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Présentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Riickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), Ihrem Berater / Vermittler, der zustdndigen Depotbank

oder bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich. LU
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