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" Am schlimmsten ist die MaBlosigkeit im Gliuck. Sie
fiihrt zu eitlen Phantasien und Selbstherrlichkeit."

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

die Bibel erzéhlt von einem reisenden Volk aus dem Osten, das sich nach langer
Wanderung in einem Tal in der Ebene Schinar niederlassen wollte. Dort wollte
es eine Stadt (eine Insel) und einen Turm mit einer Spitze bis zum Himmel
bauen. Die Menschen arbeiteten wie besessen, erfillt von dem Gedanken,
berthmt zu werden. Das alles gefiel Gott nicht. Er war zornig Uber die
Menschen im Tal, Gber ihre Selbstlberschatzung und ihren Hochmut. Und er
wollte verhindern, dass sie noch hochmditiger wurden. So verwirrte er ihre
Sprache. Die Menschen konnten sich nicht mehr verstandigen und mussten die
Arbeit einstellen. Der Turm wurde nie fertig gebaut. Im Laufe der Zeit verfiel er.
Und es blieb nur ein Haufen Steine Ubrig.

Dubai: Marchen aus 1001 Nacht.... und die Rechnung kommt spater!
Sehr verehrte Anleger, Sie ahnen schon, dass wir diese Biblische Geschichte
nicht aufgrund der nahenden Weihnachtszeit als Einstieg in unsere monatliche
Berichterstattung gewahlt haben. Der Anlass ist deutlich profaner: Denn was
sich in den letzten Jahren in einem Land aus dem Osten (Dubai) abgespielt hat,
erinnert auf erschreckende Weise an die in der Bibel dargestellten Verhéltnisse.
MaBlosigkeit und GréBenwahn waren wohl nirgendwo auf der Welt so klar und
ungetrlibt zu bewundern, wie in der glitzernden Scheinwelt von Mohammed al
Maktum, dem Herrscher von Dubai.

Zu berauschend klang die Dubai-Story, als dass sie nicht bei manchem Anleger
das Bediirfnis wachsen lieB, an der tollen Entwicklung teilzuhaben. Was lag da
naher, als sich einen geschlossenen Dubai-Fonds aufschwatzen zu lassen, deren
Prospekte mindestens genauso glitzerten, wie die Kronleuchter des Burj Al Arab.
Die Versprechen waren — wie meist in diesen Féllen — eine Mischung aus
Steuerersparnissen und unrealistischen Performance-Versprechnungen. Laut
Angabe des Analysehauses Feri Eurorating Services lagen Ende 2008 knapp 300
Mio. € in Fonds von rund einem Dutzend Anbietern.

(Seneca)

Fondsmesse 2010

Gerne informieren wir Sie
darlber, dass Herr Peter E.
Huber am Donnerstag den
28.01.2010 seinen Vortrag
"Borsengewinne mit Stra-
tegie und Taktik” auf dem
Fondsprofessionell Kongress
2010 in Mannheim halten
wird. Der Vortrag beginnt
um 12.30 Uhr in Saal 10.
AuBerdem haben Sie die
Moglichkeit, uns auf dem
Fondsprofessionell Kongress
an unserem Stand zu besu-
chen. Nahere Informationen
finden Sie auch unter
www.starcapital.de

StarCapital erhalt bei den
Feri Fund Awards die
Auszeichnung als bester
Assetmanager

Wir freuen uns Ihnen mitzu-
teilen, dass wir bei den Feri
Fund Awards 2010 als
bester  Asset  Manager
(Spezialanbieter)  ausge-
zeichnet wurden.
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Nun stehen die Geblendeten in den meisten Fallen vor einem Totalverlust! Der Grund: dhnlich wie bei den
aus Amerika stammenden ,Buchstaben-Produkten” (ABS, CDO, CDS, etc.) beruhte alle Hoffnung auf stetig
steigenden Immobilienpreisen.

Das magische Viereck der Geldanlage!

Wir glauben zwar nicht, dass die geplatzte Blase in Dubai groBe Auswirkungen auf andere Kapitalmarkte
haben wird. Allerdings hoffen wir, dass dieses erneute Desaster weitere Anleger zum Umdenken bewegt!
Denn es gibt letztlich ein magisches Viereck in der Geldanlage: Sicherheit, Rendite, Transparenz und
Liquiditat! Dies ist zu ergdnzen um eine erstklassige Qualitat in der Beratung. Ist auch nur einer dieser Punkte
zweifelhaft, ist groBe Zurickhaltung angebracht!

Unsere Arbeit basiert genau auf diesen Werten. Um diese Anlegerbedurfnisse optimal abbilden zu kénnen,
kombinieren wir jahrzehntelange Bdrsenerfahrung mit den Erkenntnissen moderner Kapitalmarktforschung.

Dass wir mit unserem ganzheitlichen Management-Ansatz vieles richtig gemacht haben, unterstreichen zahl-
reiche Auszeichnungen in diesem Jahr (z. B. Sauren Awards). Ganz aktuell sind wir nun auch von der Feri
Eurorating Services als ,Bester Asset Manager (Spezialanbieter)” ausgezeichnet worden. Wir werden auch

weiterhin alles daran setzen, das wichtigste Kapital unseres Hauses zu starken: das Vertrauen unserer
Investoren!

Gerne stehen wir lhnen fur Fragen und Anregungen zur Verfigung. Wir freuen uns auf lhren Anruf.
Mit freundlichen GruBen

lhre StarCapital AG

Fooln_

Lars Kolbe
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die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder
unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur individuellen oder
allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder Empfehlungen stellen keine
Aufforderung von Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation
darf keinesfalls als persénliche oder auch allgemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da
wir mittels veréffentlichter Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum
Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Angaben zur bisherigen
Wertentwicklung erlauben keine Prognose fir die Zukunft. In Féllen, in denen sich das Management zu bestimm-
ten Wertpapieren duBert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, fiir unsere Kunden oder als Berater oder Manager
der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittelbar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unse-
re AuBerungen folgender positiver Kursverlauf kann also den Wert des Vermdgens unserer Mitarbeiter oder unse-
rer Kunden steigern. Im Regelfall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie
konnen auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten liickenlos feststellen, welche
Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im Regelfall fir alle Fonds und fiir
die groBten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren Fonds auf unserer Website zu finden. Die Aktien, die
die StarCapital AG in Ihren Fonds und in dem von ihr betreuten Portfolios und Sondervermégen hélt, konnen Sie
unseren Geschafts- und Rechenschaftsberichten entnehmen. Das Dokument wurde redaktionell am 10. Dezember
2009 abgeschlossen. © 2009
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Internationaler Aktienfonds

StarCap Starpoint: Sind wir zu defensiv?

In den letzten Wochen haben wir schrittweise Risiko aus dem Fonds-Portfolio herausgenommen.
So wurde eine Kasse von 11,9% aufgebaut und 20% des Fondsvolumens wurden Uber Futures
abgesichert. Banken, Emerging Markets und Minenaktien wurden reduziert. Die freiwerdenden
Mittel haben wir in defensive Titel mit hoher Dividendenrendite (Pharma, Telekoms, Versorger, Ol-
werte) reinvestiert. Sollten die Markte in den traditionell guten Bérsenmonaten Dezember und Ja-
nuar nach oben ausbrechen, waren wir zu konservativ strukturiert. Zum Ende des Berichtsmonats
war die weitere Richtungsentscheidung noch nicht gefallen.

Morningstar: * Kk Kk Kk Finanzen:

Fondsdaten (30. November 2009)

WKN 940076

ISIN LUO114997082
Auflagedatum 02.08.00
Fondsvermdgen 399,31 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag 5%
Ausgabepreis 1.423,81 EUR
Rucknahmepreis 1.356,01 EUR
Managementgebihr 1,2%
Performance Fee nein
Ertragsverwendung  ausschittend
Letzte Ausschittung 3,4091 EUR/Anteil (30.04.09)
Mindestanlage Keine

KAG StarCapital S.A.
Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.

Die 10 gréBten Positionen

Fondsnote 3

(B) Sauren:

Feri:

Fondsstruktur

Italien 8,8%f————— ——1Sonstiges 5,2%

Emerging /— {Schweiz 5,0%
Markets 9,2 % —4UK 4,4%
USA 10,2%]}—

Niederlande
4,3%

“Japan 3,7%

Goldminen
10,3%

Frankreich
11,3%

Deutschland
15,7%

———Kasse 11,9%

Wertentwicklung seit Auflage

General Electric 2,6% 2.000
Siemens 2,5% 1700 -
Deutsche Telekom 2,2% 1.500
Gold Fields 2,2% 1300 -
Yamana Gold 2,2% 1100 |
Harmony Gold 1,9% 1.000
Sanofi Aventis 1,9%
Vivendi 1,9% 800 1
Royal Dutch 1,8% 7w q
VW VA 1.8% 600 -
500 -
@ MCAP 6,4 Mrd.
@KV 59 107
@ KBV 1.1 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
—— StarCap SICAV - Starpoint - Aktienklasse A - EUR MSCI World in EUR
Wertentwicklung des StarCap Starpoint
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 3 Jahre 5 Jahre
StarCap Starpoint -25,0% +37,3%  +82% +36,8% +158%  +4,2% -41,4% +34,5% -148% +32,2%
MSCI World in EUR -33,0%  +91%  +4,4% +24,0%  +5,8% -34% -39,1% +15,6% -30,3% -9,8%

©2009. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfigung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Riickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bedurfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Alleinige
Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), Ihrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank oder

bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich.



- Internationaler Rentenfonds

StarCap Argos: Nicht auf Sand gebaut!

Anders als in Dubai ist das Fundament dieses internationalen Rentenfonds mehr als gesund. Uber
80% des Fondsvolumens sind in Investment-Grade-Anleihen und in Kasse investiert. Auch auf der
Wahrungsseite sind wir mit Gber 75% im Euro "auf der sicheren Seite". Mit kleineren Engage-
ments in Fremdwahrungen und in Unternehmensanleihen mit etwas geringerer Bonitdt peppen
wir die Gesamtrendite des Argos auf 4,7% auf. Von der Chance/ Risiko-Relation bleibt unser An-
leihen-Flaggschiff damit weiter attraktiv.

Morningstar: * % %k k Finanzen: Fondsnote 1 Feri: (B) Sauren:

Fondsdaten (30. November 2009)

ISIN LU0137341789 Ausgabepreis 1.327,21 EUR Mindestanlage  Keine
WKN 805785 Rucknahmepreis 1.288,55 EUR KAG StarCapital S.A.
Auflagedatum 05.12.01 Managementgebiuhr ~ 0,8% Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsvermogen 401,97 Mio.EUR Ertragsverwendung ausschittend Fondsmanager ~ StarCapital S.A.
Ausgabeaufschlag 3% Letzte Ausschuttung 40,0998 EUR / Anteil (22.01.09)
Performance Fee nein

Wahrungs-Allokation Bonitats-Allokation

ﬁﬂzfﬁ) i'fo/; BBB 16,1%| ——|AA9,8%
,2 /0
Andere 3,2% —1A9,2%

XNZD 2,9%
MXN 2,2% —1Kasse 4,6%
,\—LRUB 1,8% AT S = ““Kein Rating 0,1%
BRL 1,6%
o TRY 1,5%
EUR 75,6%|—— PLN 1,3%
———AAA 40,6%
Struktur und Kennzahlen Wertentwicklung seit Auflage
Kasse 4,6% 1.600
0 - 1 Jahre 2,3% 1.500 -
>1 - 3 Jahre 14,9%
>3- 5 Jahre 43,9% 1400 7
>5 - 10 Jahre 32,4% 1.300 -
>10 Jahre 0,5%
Ewige Anleihen & 1.4% 1.200 7
Genussscheine
@ RLZ in Jahren 4,6 1.100
Mod. Duration 3,8
Rendite in % 4,7% 1.000
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
——— STARCAP Argos - Anteilsklasse A - EUR JPM GBI Global in EUR

Wertentwicklung des StarCap Argos

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 3Jahre 5 Jahre
StarCap Argos +10,1% +8,7% +4,4% +6,1% -0,2% +4,6% 95% +27,7% +20,9% +28,3%
JPM GBI Global in EUR +1,3% -4,7% +2,2% +7,5% -4,5% -0,1% +17,8% -0,7% +153% +18,7%

©2009. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankindigung éndern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Riickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Alleinige
Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), Ihrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank oder
bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhéltlich.



- Vermdgensfonds

StarCapPlus Huber Strategy 1: Mehr als 45% Wertzuwachs!

Dieser globale Vermdgensfonds macht uns und unseren Anlegern in diesem Jahr viel
Freude. Das Chance/ Risiko-Verhaltnis ist ausgezeichnet, denn Teile des Fondsdepots sind
gegen Kursrickschlage abgesichert. Auch wurden die hohen Gewinne in den Emerging
Markets und bei den Rohstoffwerten teilweise realisiert. Die freiwerdenden Mittel wur-
den in defensive Qualitatsaktien mit hoher Dividendenrendite umgeschichtet. Neuengage-
ments erfolgten vor allem in den Bereichen Pharma, Versorger, Telekoms und Olwerte.

Fondsdaten (30. November 2009) Fondsstruktur
WKN AONESD
ISIN LU0350239504
Auflagedatum 29.02.08 ArlEThen
Fondsvermégen 84,74 Mio. EUR ZZ'Z%J
Ausgabeaufschlag 3% /—“ndexfonds
Ausgabepreis 1.006,64 EUR (ETF) 9.6%

Rucknahmepreis 977,32 EUR
Managementgebihr 1,2%

Performance Fee ja

Ertragsverwendung  ausschittend

Letzte Ausschittung 24,2697 EUR/Anteil (30.04.09)

—1Kasse 4,7%

Mindestanlage Keine Aktien 63,5%———
KAG StarCapital S.A.

Depotbank DZ BANK International S.A.

Fondsmanager StarCapital S.A.

Die 10 groBten Positionen Wertentwicklung seit Auflage

2,5% Frankreich 2014 7,2% 1.100
2,5% BRD 2014 7.1%
Lyxor Euro Stoxx 50 3,4% 1.000 -
4,25% Anglo American 2013 2,4%
Lyxor Emerging Markets 2,2% 900 -
5,625% Fiat 2017 (EUR) 2,1%
General Electric 2,0%
Siemens 1,6% 289 9
Deutsche Telekom 1,6%
Allianz 1,5%
700
@ Mittlere MCAP 8,1 Mrd.
@ KCV 5,90 600 |
@ KBV 1,2
1'Q208 | Q208 | Q308 | Q408 | Q408 | Q109 | Q209 | Q209 | Q309 | Q409 !
——— StarCapPlus - Huber Strategy 1 - A-Klasse 60% MSCI World in EUR / 40% JPM GBI in EUR
Wertentwicklung des StarCapPlus Huber-Strategy 1
29.02. bis 30.12.2008 2009
StarCapPlus Huber-Strategy 1 -30,6% +45,3%
60% MSCI World in EUR / 40% JPM GBI in EUR -12,5% +10,8%

©2009. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen konnen sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Rickschlisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bediirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Alleinige
Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermdégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), lhrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank oder
bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich.



Internationaler Aktienfonds

StarCap Priamos - Der quantitative Value-Fonds!

Der StarCap Priamos investiert anhand der quantitativen ValueQ-Strategie in unterbewertete Aktien aus den
attraktivsten Landern und Branchen. Maximale Lander-, Branchen- und Aktiengewichte gewahrleisten eine
hohe Diversifikation. Schwerpunkt bilden européische Aktien wobei wir Ol & Gas-, Bau-, Automobil- und
Versorger Ubergewichten. Der internationale Aktienfonds konnte seit Jahresanfang einen Wertzuwachs von
24,0% verbuchen (MSCI World Index in EUR 15,6%). Mit einem durchschnittlichen Kurs-Buchwert-Verhalt-
nis von 1,0 sind die im StarCap Priamos enthaltenen Unternehmen noch immer ca. 40% gunstiger bewer-

tet als die Weltaktienmarkte.

Morningstar: * % * Finanzen: Fondsnote 3 Feri: (B) Sauren:
Fondsdaten (30. November 2009) Fondsstruktur
WKN 805784
ISIN LU0137341359
Auflagedatum 05.12.01 ——{Sonstige 11,5%
Fondsvermogen 164,14 Mio.EUR PRI > Asien (ex Japan)
Ausgabeaufschlag 5% 8,9%
Ausgabepreis 1.248,80 EUR —{Japan 4,8%
Ricknahmepreis 1.189,33 EUR l;laroc}amerika
Managementgebiihr 1,4% R
Performance Fee wird keine erhoben
Ertragsverwendung  ausschittend
Letzte Ausschittung 34,5589 EUR/Anteil (22.01.09)
Mindestanlage Keine DecioRa (e
KAG StarCapital S.A. 59,5%
Depotbank DZ BANK International S.A.
Fondsmanager StarCapital S.A.
Die 10 groéBten Positionen Wertentwicklung seit Auflage
DSM Koninklijke 2,4% 2.300 A
Credit Agricole 2,3% 2.000 A
Meggitt 2,3% 1700 4
Mondi 2,2%
1.500
GEA Group 2,2%
Holcim 21% %
Casino Guichard 2,1% 1.100 7
Turk Hava Yollari 2,1% 1000 7
Itochu 2,0%
800
Allianz 2,0%
700
600
@ MCAP 8,3 Mrd.
g KCV 4,7 500
J KBV 1,0 I 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
——— STARCAP - Priamos - Anteilsklasse A-EUR MSCI World in EUR
Wertentwicklung des StarCap Priamos
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009  3Jahre 5 Jahre
StarCap Priamos -32,8% +554%  +9,0% +40,3% +22,8%  +0,5% -49,2% +24,0% -33,9%  +9,1%
MSCI World in EUR -33,0% +9,1%  +4,4% +240% +58%  -3,4% -39,1% +156% -30,3%  -9,8%

©2009. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Die zur Verfigung gestellten Informationen bedeuten
keine Empfehlung oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die Meinung der in der Prasentation genannten Gesellschaften dar. In
der Prasentation zum Ausdruck gebrachte Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Angaben (*) zu historischen Wertentwicklungen erlauben keine Riickschliisse auf Wertentwicklungen in der Zukunft.
Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anderungen dieser Unterlage oder deren Inhalt bedtirfen der vorherigen ausdriicklichen Erlaubnis von StarCapital S.A. und deren Kooperationspartner. Alleinige

Grundlage fur den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zu dem Sondervermégen. Verkaufsunterlagen sind kostenlos bei StarCapital AG (www.starcapital.de), Ihrem Berater / Vermittler, der zustandigen Depotbank oder

bei der KAG, StarCapital S.A. 2, parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach erhaltlich.
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